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Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 10 88 203 Abs. 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Der Vorstand erstattet zu Punkt 10 der Tagesordnung zur Hauptversammlung am 13. Juni 2018 folgenden schriftlichen
Bericht Uber die Griinde fiir den Ausschluss des Bezugsrechts nach 88 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG, der
Bestandteil der Einladung der Hauptversammlung ist, vom Tag der Bekanntmachung der Einberufung der Hauptversamm-
lung an in den Geschaftsraumen der Gesellschaft ausliegt, auf Verlangen jedem Aktionér ibersandt wird sowie im Internet

unter www.polis.de im Bereich Investor Relations / Hauptversammlung einsehbar ist.

Der vorgeschlagene Beschluss sieht zunadchst vor, dass das Bezugsrecht der Aktionare mit Zustimmung des Aufsichtsrats
fir Spitzenbetrage ausgeschlossen werden darf. Der Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrdge ermdglicht die Aus-
nutzung der erbetenen Ermachtigung durch runde Betrége unter Beibehaltung eines glatten Bezugsverhaltnisses. Spitzen-
betrdge entstehen, wenn der Vorstand die Erméachtigung zur Kapitalerhéhung um einen bestimmten Betrag ausnutzen will,
sich jedoch aufgrund der Anzahl der bestehenden und der neu auszugebenden Aktien bei dem angestrebten Kapitalerh-
hungsbetrag kein glattes Bezugsverhdltnis fir die Aktiondre ergibt. Um ein solches dennoch zu erreichen, kann der Vorstand
denjenigen Anteil des Kapitalerhdhungsbetrages reduzieren, auf den sich in diesem Fall die Bezugsrechte beziehen. Der
verbleibende Betrag his zur Hohe des vollstdndigen Kapitalerhdhungsbetrages, die sogenannten freien Spitzen, ist vom
Bezugsrecht der Aktionédre ausgeschlossen. Der Vorstand kann die freien Spitzen durch Verkauf oder in sonstiger Weise
bestmdglich fur die Gesellschaft verwerten. Damit wird die technische Durchfuhrung der Ausgabe neuer Aktien wesentlich
erleichtert und Kosten werden vermieden, die bei der banktechnischen Abwicklung von ungeraden Bezugsverhéltnissen
entstehen kdnnten. Die vom Bezugsrecht ausgenommenen neuen Aktien sind im Verh&ltnis zur gesamten Kapitalerhéhung
von untergeordneter Bedeutung.

Der vorgeschlagene Beschluss sieht auBerdem vor, den Vorstand zu erméchtigen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht auszuschlieRen, wenn die neuen Aktien in Zusammenhang mit dem (auch mittelbaren) Erwerb von Unterneh-
men, Beteiligungen an Unternehmen, Unternehmensteilen oder Immobilien oder im Rahmen von Unternehmenszusammen-

schliissen gegen Bar- und/oder Sacheinlagen ausgegeben werden sollen.

Diese Mdglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses soll den Vorstand zum einen in die Lage versetzen, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats in geeigneten Fallen Unternehmen, Unternehmensteile, Beteiligungen an Unternehmen (einschlieRlich der
Erhdhung bestehenden Anteilsbesitzes), Grundstiicke, Grundstlicksportfolien oder andere mit einem solchen Akquisitions-
vorhaben in Zusammenhang stehenden einlagefahigen Wirtschaftsgiitern gegen Uberlassung von Aktien der Gesellschaft
erwerben zu kénnen. Der Erwerb von Unternehmen etc. gegen Ausgabe von Aktien ist eine liquiditdtsschonende Gestaltung



des Unternehmenskaufs bzw. Immobilienerwerbs, die den VerduRRerern eines Unternehmens etc. die Mdglichkeit erdffnet,
am Unternehmenserfolg der Gesellschaft zu partizipieren, und daher zu fiir die Gesellschaft vorteilhaften Erwerbspreisen
fuhrt. Die Natur von Unternehmensk&ufen bzw. Immobilientransaktionen, die eine schnelle und diskrete Abwicklung erfor-
dert, macht es erforderlich, die Verwaltung der Gesellschaft zum Bezugsrechtsausschluss zu ermachtigen, da die Einberu-
fung einer aulerordentlichen Hauptversammlung zum Zwecke der Beschlussfassung tber eine Kapitalerhbhung unter Aus-
schluss des Bezugsrechts — abgesehen von den damit verbundenen Kosten — den zeitlichen Rahmen und die gebotene
Vertraulichkeit vor Abschluss des Unternehmens- bzw. Immobilienkaufvertrages sprengen wiirde. Mit dem Genehmigten
Kapital erhdlt der Vorstand eine moderne Akquisitionswéhrung an die Hand, die er ggf. zum externen Wachstum der Gesell-

schaft einsetzen kann.

Auch unter dem Gesichtspunkt einer optimalen Finanzierungsstruktur kann die Hingabe von Aktien sinnvoll sein. Der Gesell-
schaft erwéchst hierdurch kein Nachteil, denn die Emission von Aktien gegen Sacheinlage setzt voraus, dass der Wert der
Sacheinlage in einem angemessenen Verhéltnis zum Wert der Aktien steht. Der Vorstand wird bei der Festlegung der Be-
wertungsrelation sicherstellen, dass die Interessen der Gesellschaft und ihrer Aktiondre angemessen gewahrt bleiben und
ein angemessener Ausgabebetrag fir die neuen Aktien erzielt wird. Konkrete Erwerbsvorhaben, zu deren Durchfiihrung das
Grundkapital unter Ausschluss des Bezugsrechts erhdht werden soll, bestehen zur Zeit nicht.

SchlieBlich ist vorgesehen, dass das Bezugsrecht der Aktiondre durch den Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats fiir
die Einrdumung von Bezugsrechten an die Inhaber von Wandelschuldverschreibungen, Wandelgenussrechten oder Options-
rechten ausgeschlossen werden darf. Dieser Bezugsrechtsausschluss ist erforderlich, um bei einer eventuell zukiinftig mit
Zustimmung der Hauptversammlung erfolgenden Begebung von Wandelschuldverschreibungen, Wandelgenussrechten oder
Genussrechten bzw. Schuldverschreibungen mit Optionsrechten die Bedingungen der Wandel- bzw. Optionsschuldver-
schreibungen, Wandel- bzw. Optionsgenussrechte so ausgestalten zu kdnnen, dass sie vom Kapitalmarkt aufgenommen
werden. Hintergrund fir die vorgesehene Mdglichkeit des Ausschlusses des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber von Opti-
onsrechten, Wandelschuldverschreibungen und Wandelgenussrechten ist, dass Wandel- und Optionsanleihebedingungen
nach der Marktpraxis Regelungen enthalten, wonach fir den Fall eines Bezugsangebots an die Aktionare der Gesellschaft
auf neue Aktien der Wandlungs- oder Optionspreis nach MaRgabe einer Verwésserungsschutzformel zu ermafRigen ist,
wenn den Inhabern der Wandlungs- oder Optionsrechte nicht ein Bezugsrecht auf Aktien in dem Umfang eingerdumt wird,
wie es ihnen nach Ausiibung ihrer Wandlungs- oder Optionsrechte beziehungsweise Erfillung einer etwaigen Wandlungs-
pflicht zustehen wirde. Die hier vorgeschlagene Mdglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss gibt dem Vorstand in solchen
Situationen die Wahl zwischen diesen beiden Gestaltungsvarianten. Bei dieser Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss
handelt es sich um eine MalRnahme, die rein vorsorglich fiir den Fall erfolgt, dass die Hauptversammlung wéhrend des Er-
méchtigungszeitraums des Genehmigten Kapitals eine Erméchtigung zur Begebung von Wandelschuldverschreibungen
bzw. Optionsschuldverschreibungen oder Wandel- bzw. Optionsgenussrechten beschlieRt und derartige Instrumente ausge-

geben werden.

Im Ubrigen sind zu den jeweiligen Ausgabebetragen im gegenwartigen Zeitpunkt noch keine Angaben méglich, da offen ist,
wann und inwieweit das Genehmigte Kapital in Anspruch genommen wird. Soweit der Bezugsrechtsausschluss erfolgt, wird
der Vorstand den Ausgabebetrag unter Berticksichtigung der Interessen der Gesellschaft und ihrer Aktiondre sowie des

jeweiligen Zwecks angemessen festsetzen.
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